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释  义 

除非本文另有所指，下列词语具有的含义如下： 

公司、本公司、古井酒店 指 安徽古井酒店发展股份有限公司 

瑞景商旅 指 安徽瑞景商旅（集团）有限责任公司 

中鑫嘉和 指 中鑫嘉和投资有限公司 

古井集团 指 安徽古井集团有限责任公司 

广发证券 指 广发证券股份有限公司 

股票发行方案、本股票发行方案 指 
古井酒店 2018 年第一次股票发行方案（修订

版二） 

现有股东 指 本次发行前公司股东 

律师事务所 指 北京德恒律师事务所 

会计师事务所 指 大华会计师事务所（特殊普通合伙） 

亳州市国资委 指 亳州市人民政府国有资产监督管理委员会 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《管理办法》 指 《非上市公众公司监督管理办法》 

《业务规则》 指 
《全国中小企业股份转让系统业务规则（试

行）》 

《业务细则》 指 
《全国中小企业股份转让系统股票发行业务

细则（试行）》 

《适当性管理细则》 指 
《全国中小企业股份转让系统投资者适当性

管理细则》 

《公司章程》 指 《安徽古井酒店发展股份有限公司章程》 

股东大会 指 安徽古井酒店发展股份有限公司股东大会 

董事会 指 安徽古井酒店发展股份有限公司董事会 

中国证监会、证监会 指 中国证券监督管理委员会 

全国股份转让系统 指 全国中小企业股份转让系统 

元、万元 指 人民币元、万元 

 

 



 

4 

 

一、挂牌公司符合豁免申请核准定向发行情形的说明 

根据《非上市公众公司监督管理办法》“第三十九条 本办法所称股票发行

包括向特定对象发行股票导致股东累计超过200人，以及股东人数超过200人的公

众公司向特定对象发行股票两种情形。 

前款所称特定对象的范围包括下列机构或者自然人： 

（一）公司股东； 

（二）公司的董事、监事、高级管理人员、核心员工； 

（三）符合投资者适当性管理规定的自然人投资者、法人投资者及其他经济

组织。 

公司确定发行对象时，符合本条第二款第（二）项、第（三）项规定的投资

者合计不得超过35名。 

投资者适当性管理规定由中国证监会另行制定。 

第四十五条 在全国中小企业股份转让系统挂牌公开转让股票的公众公司向

特定对象发行股票后股东累计不超过200人的，中国证监会豁免核准，由全国中

小企业股份转让系统自律管理，但发行对象应当符合本办法第三十九条的规定。” 

截至本次股票发行认购公告中的股权登记日2018年9月17日，古井酒店共有2

名在册股东。本次股票发行对象为安徽瑞景商旅（集团）有限责任公司、中鑫嘉

和投资有限公司、周红英、甘加汉、田启峰、完东、苏赫振以及公司核心员工共

计19人，其中新增投资者18人、在册股东1人。本次股票发行完成后，古井酒店

股东总人数为20名，累计不超过200人，符合《非上市公众公司监督管理办法》

中豁免申请核准定向发行的情况。 

二、本次发行的基本情况 

（一）本次发行股票的数量 

公司以定向发行的方式发行1,500万股人民币普通股，募集资金为3,930.00

万元。本次股票发行募集资金将用于公司直营门店项目建设及偿还股东借款，扩

大公司规模效益，降低公司的资产负债率和财务费用，改善公司财务状况，同时

为充分调动员工积极性和创造性，打造资本所有者和劳动者利益共同体，促进公
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司健康可持续发展。 

（二）发行价格 

本次股票发行价格为每股人民币2.62元。 

根据北京华信众合资产评估有限公司于2017年11月22日出具的资产评估报

告（华信众合评报字[2017]第B1100号），公司于2017年9月30日的股东全部权益

价值评估值为1308.84万元，评估的每股净资产为2.62元。该评估结果已于2017

年12月28日获得亳州市国资委核准。本次股票发行价格以上述评估值为基础，同

时结合公司在合肥市产权交易中心采取竞价方式对外部战略投资者遴选结果并

根据亳州市国资委关于古井酒店混合所有制改革有关事项的批复（国资管【2018】

18号），确定本次股票发行的价格为每股人民币2.62元。 

（三）现有股东优先认购的情况 

根据现行有效的《全国中小企业股份转让系统股票发行业务细则（试行）》

第八条规定：“挂牌公司股票发行以现金认购的，公司现有股东在同等条件下对

发行的股票有权优先认购。每一股东可优先认购的股份数量上限为股权登记日其

在公司的持股比例与本次发行股份数量上限的乘积。公司章程对优先认购另有规

定的，从其规定。” 

《公司章程》中未对现有股东优先认购权的事项另作规定。截至本次股票发

行认购公告中的股权登记日，公司在册股东2名，在册股东均出具了《放弃优先

认购权的承诺函》，承诺自愿放弃本次发行股份的优先认购权，且不会在审议本

次发行方案的股东大会登记日（含当日）前转让股份。原股东若参与本次股票发

行将享有与新增股东同样的权利。 

（四）发行对象及认购股份数量的情况 

1、发行对象及认购数量： 

本次股票发行对象为公司的原国有股东、董事、高级管理人员、核心员工以

及外部战略投资者，均符合投资者适当性管理规定，本次发行实际认购数量及方

式如下： 

序号 发行对象 认购对象性质 
认购股数

（万股） 

认购金额

（万元） 
认购方式 

是否在册

股东 
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1 

安徽瑞景

商旅（集

团）有限责

任公司 

原国有股东 1070.20 2803.924 现金认购 是 

2 

中鑫嘉和

投资有限

公司 

新增战略投资

者 
330.00 864.60 现金认购 否 

3 周红英 
新增战略投资

者 
20.00 52.40 现金认购 否 

4 甘加汉 董事长、总经理 11.40 29.868 现金认购 否 

5 田启峰 董事、副总经理 7.60 19.912 现金认购 否 

6 完  东 总经理助理 7.60 19.912 现金认购 否 

7 苏赫振 
财务总监、董事

会秘书 
7.60 19.912 现金认购 否 

8 张  倩 核心员工 3.80 9.956 现金认购 否 

9 徐齐辕 核心员工 3.80 9.956 现金认购 否 

10 李本涛 核心员工 3.80 9.956 现金认购 否 

11 张  琪 核心员工 3.80 9.956 现金认购 否 

12 何柏树 核心员工 3.80 9.956 现金认购 否 

13 张  波 核心员工 3.80 9.956 现金认购 否 

14 丁同海 核心员工 3.80 9.956 现金认购 否 

15 许晓艳 核心员工 3.80 9.956 现金认购 否 

16 许  静 核心员工 3.80 9.956 现金认购 否 

17 罗振永 核心员工 3.80 9.956 现金认购 否 

18 锁  锋 核心员工 3.80 9.956 现金认购 否 

19 邵士超 核心员工 3.80 9.956 现金认购 否 

合计 1500.00 3,930.00 - - 

2、发行对象基本情况： 

（1）安徽瑞景商旅（集团）有限责任公司 

机构名称 安徽瑞景商旅（集团）有限责任公司 

统一社会信用代码 91340100149124431L 
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企业类型 有限责任公司（国有独资） 

注册资本 15000 万人民币 

主要经营场所 安徽省合肥市长江东路 1104 号 

法定代表人 王力 

成立日期 1997 年 3月 19 日 

登记状态 存续 

经营范围 

住宿、饮食供应、娱乐服务，健身房、保龄球、棋牌、百货、五金交

电、酒、糕点、饮料、钟表、家具、皮具销售，钟表维修；工艺品、

服装零售、房屋租赁、咨询服务；预包装食品兼散装食品、乳制品批

发、零售；纺织、服装及日用品批发、零售；文化、体育用品及器材

批发、零售；机械设备、五金产品及电子产品批发、零售；日用百货

零售；卷烟零售；家用电器及电子产品批发及零售；会议、展览服务；

广告制作、设计、代理、发布。 

股权结构 

名称 出资额（万元） 出资形式 占比 

安徽古井集团

有限责任公司 
15,000 货币 100% 

安徽瑞景商旅（集团）有限责任公司持有古井酒店 4,750,000 股，占公司股

份的 95%，系公司控股股东。 

（2）中鑫嘉和投资有限公司 

机构名称 中鑫嘉和投资有限公司 

统一社会信用代码 91110101587668391U 

企业类型 有限责任公司（自然人投资或控股） 

注册资本 10000 万人民币 

主要经营场所 北京市东城区前门东大街 3号首都大酒店 1806 房间 

法定代表人 张皊 

成立日期 2011 年 12 月 08 日 

登记状态 存续 

经营范围 
项目投资；投资咨询；工程技术咨询；技术开发、技术转让、技术服

务；专业承包。 

股权结构 

名称 出资额（万元） 出资形式 占比 

张皊 5,100 货币 51% 

耿晖 4,900 货币 49% 
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中鑫嘉和以自有资金进行投资，不存在以非公开方式向合格投资者募集资金、

资产由基金管理人管理的情形，不属于私募基金或私募基金管理人，不适用《证

券投资基金法》、《私募投资基金监督管理暂行办法》和《私募投资基金管理人登

记和基金备案办法（试行）》等法律法规的规定，不属于《非上市公众公司监管

问答——定向发行（二）》所述的单纯以认购股份为目的而设立的公司法人、合

伙企业等持股平台。 

2018 年 7 月 30 日，海通证券股份有限公司北京工人体育场北路证券营业部

出具证明，中鑫嘉和符合《适当性管理细则》中关于投资者适当性制度的相关规

定，已开通全国中小企业股份转让系统公开转让权限。 

（3）周红英，女，中国国籍，1970 年 9 月 28 日出生，住所为江苏省苏州市

工业园区香樟公寓*幢*室，身份证号码为 320502197009******，无境外永久居

留权。 

2018年 7月 30日，东吴证券股份有限公司苏州西北街证券营业部出具证明，

周红英符合《适当性管理细则》中关于投资者适当性制度的相关规定，已开通全

国中小企业股份转让系统公开转让权限。 

（4）甘加汉，男，中国国籍，1973 年 10 月 17 日出生，住所为安徽省合肥

市瑶海区明光路丰水源*幢*室，身份证号码为 340825197310******，无境外永

久居留权，现任古井酒店董事长兼总经理。 

（5）田启峰，男，中国国籍，1974 年 1 月 1 日出生，住所为安徽省合肥市

瑶海区明光路 339 号*幢*室，身份证号码为 342126197401******，无境外永久

居留权，现任古井酒店董事、副总经理。 

（6）完东，男，中国国籍，1977 年 5 月 6 日出生，住所为安徽省合肥市瑶

海区长江东路安琪园*幢*室，身份证号码为 340123197705******，无境外永久

居留权，现任古井酒店总经理助理。 

（7）苏赫振，男，中国国籍，1980 年 3 月 8 日出生，住所为安徽省亳州市

谯城区魏岗镇高大行政村东***，身份证号码为 341281198003******，无境外永

久居留权，现任古井酒店财务总监、董事会秘书。 

（8）张倩，女，中国国籍，1984 年 10 月 10 日出生，住所为安徽省合肥市

包河区皖江区 208 号地矿家园*幢*室，身份证号码为 342222198410******，无
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境外永久居留权，经古井酒店第一届董事会第九次会议、第一届监事会第九次会

议、2017 年第二次临时股东大会认定为核心员工。 

（9）徐齐辕，男，中国国籍，1985 年 12 月 14 日出生，住所为安徽省合肥

市蜀山区井岗镇黄山路 588 号*幢*室，身份证号码为 342224198512******，无

境外永久居留权，经古井酒店第一届董事会第五次会议、第一届监事会第七次会

议、2016 年第二次临时股东大会认定为核心员工。 

（10）李本涛，男，中国国籍，1981 年 10 月 4 日出生，住所为安徽省合肥

市包河区芜湖路街道***，身份证号码为 340111198110******，无境外永久居留

权，经古井酒店第一届董事会第五次会议、第一届监事会第七次会议、2016 年

第二次临时股东大会认定为核心员工。 

（11）张琪，女，中国国籍，1991 年 6 月 22 日出生，住所为安徽省泾县泾

川镇***，身份证号码为 342529199106******，无境外永久居留权，经古井酒店

第一届董事会第九次会议、第一届监事会第九次会议、2017 年第二次临时股东

大会认定为核心员工。 

（12）何柏树，男，中国国籍，1989 年 7 月 17 日出生，住所为安徽省合肥

市庐阳区阜南路***，身份证号码为 341021198907******，无境外永久居留权，

经古井酒店第一届董事会第五次会议、第一届监事会第七次会议、2016 年第二

次临时股东大会认定为核心员工。 

（13）张波，男，中国国籍，1989 年 5 月 4 日出生，住所为安徽省天长市铜

城镇余庄村***，身份证号码为 341181198905******，无境外永久居留权，经古

井酒店第一届董事会第九次会议、第一届监事会第九次会议、2017 年第二次临

时股东大会认定为核心员工。 

（14）丁同海，男，中国国籍，1978 年 4 月 27 日出生，住所为安徽省合肥

市瑶海区和平路 245 号*幢*室，身份证号码为 340102197804******，无境外永

久居留权，经古井酒店第一届董事会第九次会议、第一届监事会第九次会议、2017

年第二次临时股东大会认定为核心员工。 

（15）许晓艳，女，中国国籍，1986 年 10 月 25 日出生，住所为安徽省合肥

市庐阳区阜南路**，身份证号码为 340123198610******，无境外永久居留权，

经古井酒店第一届董事会第五次会议、第一届监事会第七次会议、2016 年第二
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次临时股东大会认定为核心员工。 

（16）许静，男，中国国籍，1976 年 10 月 11 日出生，住所为安徽省合肥市

庐阳区六安路99号**，身份证号码为340103197610******，无境外永久居留权，

经古井酒店第一届董事会第五次会议、第一届监事会第七次会议、2016 年第二

次临时股东大会认定为核心员工。 

（17）罗振永，男，中国国籍，1970 年 10 月 18 日出生，住所为安徽省亳州

市谯城区站前西路 6 号**，身份证号码为 342126197010******，无境外永久居

留权，经古井酒店第一届董事会第五次会议、第一届监事会第七次会议、2016

年第二次临时股东大会认定为核心员工。 

（18）锁锋，女，中国国籍，1973 年 9 月 28 日出生，住所为安徽省亳州市

谯城区***，身份证号码为 342126197309******，无境外永久居留权，经古井酒

店第一届董事会第五次会议、第一届监事会第七次会议、2016 年第二次临时股

东大会认定为核心员工。 

（19）邵士超，男，中国国籍，1972年9月15日出生，住所为安徽省亳州市

谯城区州东街94号***，身份证号码为342126197209******，无境外永久居留权，

经古井酒店第一届董事会第五次会议、第一届监事会第七次会议、2016年第二次

临时股东大会认定为核心员工。综上，本次发行对象均符合《非上市公众公司监

督管理办法》以及《全国中小企业股份转让系统投资者适用性管理细则》（2013

年2月8日发布，2013年12月30日第一次修订并施行，2017年7月1日第二次修订并

施行）的规定。 

3、发行对象与公司及主要股东之间的关联关系： 

本次发行对象中，安徽瑞景商旅（集团）有限责任公司为公司控股股东，为

公司股东古井集团的全资子公司；甘加汉为公司董事长、总经理；田启峰为公司

董事、副总经理；完东为公司总经理助理；苏赫振为公司财务总监、董事会秘书；

张倩、徐齐辕、李本涛、张琪、何柏树、张波、丁同海、许晓艳、许静、罗振永、

锁锋、邵士超为公司核心员工。除此之外，本次发行对象与公司、在册股东及其

他董事、监事、高级管理人员不存在关联关系。 

（五）本次发行后，控股股东或实际控制人是否发生变化 
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本次发行前，古井集团直接持有公司 250,000 股的股份，占公司股份总数的

5.00%，通过其全资子公司瑞景商旅持有公司 95.00%的股份，合计持有公司

5,000,000 股，占公司股份的 100%。亳州市国资委持有古井集团 60%的股权，亳

州市国资委为公司实际控制人。本次发行后，古井集团直接持有公司 250,000

股的股份，占公司股份总数的 1.25%，通过其全资子公司瑞景商旅持有公司 77.26%

的股份，合计持有公司 15,702,000 股，占公司股份的 78.51%。亳州市国资委持

有古井集团 60%股权，仍为公司实际控制人。 

本次发行前后，公司控股股东瑞景商旅持有公司股份为 4,750,000 股，占公

司总股本的 95.00%，本次发行后，公司控股股东瑞景商旅持有公司股份为

15,452,000 股，占公司总股本的 77.26%。因此，本次发行后，公司控股股东和

实际控制人未发生变化。 

（六）本次发行是否经中国证监会核准 

公司本次股票发行前股东人数为2名，新增股东18名，本次发行后公司股东

人数为20名，累计不超过200人，符合《非上市公众公司监督管理办法》中豁免

申请核准股票发行的情形。因此，本次发行无需经中国证监会核准。 

（七）认购协议中的特殊条款 

公司在本次股票发行中与甘加汉、田启峰、完东、苏赫振等16名董事、高

级管理人员、核心员工签署的《股份认购合同》中约定“前述人员在锁定期内

不得转让持股份额。因辞职、调离、退休、死亡或被解雇等原因离开公司的，

自相关事实发生之日起可在12个月内将所持股份转让给符合甲方制定条件的员

工或非公有资本股东，价格由双方协商确定；转让给甲方国有股东的，转让价

格不得高于上一年度经审计的每股净资产值”。 

本次发行存在上述特殊条款，该特殊条款不违反《挂牌公司股票发行常见

问题解答（三）——募集资金管理、认购协议中特殊条款、特殊类型挂牌公司

融资》的规定，履行了董事会、股东大会审议程序，合法合规。除此之外，本

次股票发行中签订的《股份认购合同》不存在业绩承诺及补偿、反稀释等其他

特殊条款。 

（八）关于公司相关主体和股票发行对象不属于失信联合惩戒对象的说明 
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公司经查询国家企业信用信息公示系统（http://www.gsxt.gov.cn）、中国

执 行 信 息 公 开 网 （ http://shixin.court.gov.cn ） 及 信 用 中 国

（http://www.creditchina.gov.cn）等网站，截至本报告书出具之日，公司及

其控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员均不属于失信联合惩戒对

象，19名发行对象均不属于失信联合惩戒对象，具备认购公司本次定向发行股票

的资格。 

（九）募集资金的具体使用安排 

1、本次募集资金的主要用途 

本次募集资金为 39,300,000.00 元，其中 a、拟用不超过 25,000,000.00 元

偿还股东借款，以改善公司资产负债结构；b、剩余募集资金拟用于直营门店项

目建设。具体明细如下： 

序号 项目名称 募集资金拟投入金额（元） 占募集资金的比例（%） 

1 偿还股东借款 25,000,000.00 63.61 

2 直营门店项目建设 14,300,000.00 36.39 

3 合计 39,300,000.00 100.00 

本次募集资金将用于归还股东借款以及公司的主营业务领域，不存在用于持

有交易性金融资产和可供出售的金融资产或借予他人、委托理财等财务性投资，

不存在直接或者间接投资于以买卖有价证券为主营业务的公司，不存在用于股票

及其他衍生品种、可转换公司债券等的交易；不存在通过质押、委托贷款或其他

方式变相改变募集资金用途情况，不存在用于投向房地产理财产品、购买住宅类

房产或从事房地产开发业务的情况，不存在购置工业楼宇或办公用房的情况，不

存在宗教投资的情况，贷款用途满足《挂牌公司股票发行常见问题解答（三）》

规定的情形。 

2、本次募集资金使用安排 

公司将按照全国股份转让系统于 2016 年 8 月 8 日发布的《挂牌公司股票发

行常见问答(三)--募集资金管理、认购协议中特殊条款、特殊类型挂牌公司融资》

的规定建立募集资金存储、使用、监管和责任追究的内部控制制度,明确募集资

金使用的分级审批权限、决策程序、风险控制措施及信息披露要求；建立募集资

金专项账户并与主办券商、存放募集资金的商业银行签订三方监管协议向监管部
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门报备。 

3、本次募集资金的必要性、可行性及测算过程 

①偿还股东借款必要性和可行性分析 

自 2011 年开始，为了促进公司业务的发展，扩大规模效益，控股股东瑞景

商旅向公司提供了大量的财务资助用于公司直营门店建设支出以及流动性资金

需要。2013 年末至 2016 年末，瑞景商旅对公司的财务资助款金额分别经过大华

会计师事务所（特殊普通合伙）出具的大华审字[2015]006017 号、大华审字

[2016]005308 号、大华审字[2017]006045 号审计报告予以确认，并在全国股份

转让系统进行了披露。按照 2015 年公司与瑞景商旅的约定，自 2015 年 7 月 1

日开始，瑞景商旅向公司提供的财务资助款，公司将按照银行同期活期利率支付

利息。截至 2017 年 9 月 30 日按照大华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的大

华审字[2017]008300 号审计报告，公司尚欠瑞景商旅财务资助款本息合计

45,961,559.66 元。截至 2017 年 9 月 30 日，公司的资产负债率高达 87.09%，高

负债率影响公司的对外融资能力。因此，公司拟使用此次募集资金中的 2,500

万元用于偿还控股股东瑞景商旅的借款。公司用募集资金归还该部分借款后，公

司财务费用将明显下降，盈利能力得到提升，资产负债率下降，财务状况得到改

善。 

②直营门店项目建设必要性和可行性分析 

A、行业规模持续增长 

根据国家统计局统计，2016 年全国限额以上住宿企业营业收入达 3,791 亿

元,比 2015 年增长 4.00%。根据商务部商贸服务典型企业统计测算，2016 年，全

行业经营单位达 58.8 万家，比 2015 年增长 2.5%，总收入 5,307.50 亿元，同比

增长 4.0%，与 2015 年相比，增速有所放缓，主要是住宿业新业态经过 2015 年

爆发式增长后进入稳步增长期。 

B、住宿业在国民经济中的作用越来越大 

住宿业作为重要的服务性行业，对国民经济发展发挥着重要的贡献。根据商

务部服务贸易和商贸服务业司发布的《2017 年中国住宿行业发展报告》，2016

年住宿业营业额占全国国内生产总值的 0.7%，为第三产业增加值的 1.4%，占全

国社会消费品零售总额的 1.6%。住宿业就业人口占全国总就业人口的 0.6%。住
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宿业在解决就业、拉动内需、带动相关产业发展方面发挥着不可忽视的作用。 

C、单体酒店、小规模连锁酒店生存环境更加艰难 

据《2017 中国酒店连锁发展与投资报告》数据显示，2016 年中国酒店集团

规模 50 强的客房总数达到 2,085,616 间，比 2015 年增长 8.54%。产业集中度得

到进一步提升。在这种环境下，酒店连锁、酒店集团的平台效应进一步显现，无

论是从会员体系、营销，还是从采购以及人力成本，单体酒店和小规模连锁酒店

与酒店集团相比，都有很大的劣势。 

截至本方案出具之日，公司共拥有直营店 23 家，加盟店 161 家，其中直营

店客房 1,800 间。公司规模较小成为制约公司发展的瓶颈，因此，扩大公司的规

模并重新进行消费定位成为公司未来发展的重中之重。 

③用于直营门店项目建设的资金测算 

公司的主营业务为有限型服务酒店的投资及运营，酒店行业属于重资产、资

金密集型行业，新酒店的建设需要大量的资金投入。公司投资一家 3,000 平方米、

房间数约 70 间的酒店的预算如下: 

单位：万元 

序号 项目 投资额 

1 主体装饰工程 200.00 

2 系统设备 80.00 

3 甲供材 130.00 

4 运营物资 60.00 

5 设计、监理、招标费 10.00 

6 筹建费用 20.00 

合计 500.00 

基于该预算新建 3家含 70 间客房的直营店预计总投入约 1,500.00 万元，而

客房规划数量将对最终投资额产生相应的影响。 

2018 年度，为满足公司投资新建直营店的扩张需求，公司拟将在安徽地区、

河南地区新建直营店 3 家，预计需要投入资金 1,500.00 万元。公司本次股票发

行预计募集资金不超过 3,930 万元（含 3,9300 万元），除去 2,500 万元用于偿还

股东借款，剩余部分将用于新店建设及日常的酒店运营，不足的部分由公司另行

解决。 
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4、前次募集资金使用情况 

公司本次发行为公司挂牌后的首次发行。 

三、发行前后相关情况对比 

（一）发行前后，前10名股东持股数量、持股比例及股票限售等比较情况 

1、本次发行前，前10名股东持股数量、持股比例及股票限售情况 

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例 限售股数（股） 

1 瑞景商旅 4,750,000 95.00% 4,750,000 

2 古井集团 250,000 5.00% 250,000 

合计 5,000,000 100.00% 5,000,000 

2、本次发行后，前10名股东持股数量、持股比例及股票限售情况 

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例 限售股数（股） 

1 瑞景商旅 15,452,000 77.26% 4,750,000 

2 中鑫嘉和 3,300,000 16.50% 0 

3 古井集团 250,000 1.25% 250,000 

4 周红英 200,000 1.00% 0 

5 甘加汉 114,000 0.57% 114,000 

6 田启峰 76,000 0.38% 76,000 

7 完  东 76,000 0.38% 76,000 

8 苏赫振 76,000 0.38% 76,000 

9 张  倩 38,000 0.19% 38,000 

10 徐齐辕 38,000 0.19% 38,000 

合计 19,620,000 98.10% 5,418,000 

注：本次发行前后前10名股东持股数量、持股比例及股票限售等比较情况以发行认购公告中股权登记

日（2018年9月17日）为基准日。 

（二）本次发行前后股本结构、股东人数、资产结构、业务结构、公司控

制权以及董事、监事、高级管理人员及核心员工持股的变动情况 

1、本次股票发行前后的股本结构： 

股份性质 发行前 发行后 
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数量（股） 比例（%） 数量（股） 比例（%） 

无 限 售

条 件 的

股份 

1、控股股东、实

际控制人 
- - 10,702,000 53.51 

2、董事、监事及

高级管理人员 
- - - - 

3、核心员工 - - - - 

4、其它 - - 3,500,000 17.50 

无限售条件的股

份合计 
0 0 14,202,000 71,01 

有 限 售

条 件 的

股份 

1、控股股东、实

际控制人 
5,000,000 100.00 5,000,000 25.00 

2、董事、监事及

高级管理人员 
- - 342,000 1.71 

3、核心员工 - - 456,000 2.28 

4、其它 - - - - 

有限售条件的流

通股合计 
5,000,000 100.00 5,798,000 28.99 

总股本 5,000,000  100.00 20,000,000 100.00 

2、股东人数变动情况 

发行前公司股东人数为2人；本次股票发新增股东18人，发行完成后，公司

股东人数为20人。 

3、资产结构变动情况 

项目 
发行前 发行后 

数额（元） 占比（%） 数额（元） 占比（%） 

负债合计 63,631,996.42 87.65 63,631,996.42 56.87 

所有者权益合计 8,966,868.41 12.35 48,266,868.41 43.13 

总资产 72,598,864.83 100.00 111,898,864.83 100.00 

注：上表系根据公司2017年12月31日经审计的合并财务报表测算。 

本次股票发行对象以现金认购公司股份，发行结束后，公司流动资产将进一 

步增加。与本次发行前比较，公司的总资产、净资产规模都有一定提高，资产结 

构更稳健，有利于增强增提财务实力。 

4、业务结构变动情况 

本次股票发行前，公司主要从事有限服务型酒店的连锁经营与管理。本次股
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票发行募集资金将用于公司直营门店项目建设及偿还股东借款，扩大公司规模效

益，降低公司的资产负债率和财务费用，改善公司财务状况。本次股票发行完成

后，公司的业务结构不会发生重大变化。 

5、公司控制权变动情况 

本次发行前，古井集团直接持有公司250,000股的股份，占公司股份总数的

5.00%，通过其全资子公司瑞景商旅持有公司95.00%的股份，合计持有公司

5,000,000股，占公司股份的100%。亳州市国资委持有古井集团60%的股权，亳州

市国资委为公司实际控制人。本次发行后，古井集团直接持有公司250,000股的

股份，占公司股份总数的1.25%，通过其全资子公司瑞景商旅持有公司77.26%的

股份，合计持有公司15,702,000股，占公司股份的78.51%。亳州市国资委持有古

井集团60%股权，仍为公司实际控制人。因此，本次股票发行完成后公司控制权

未发生变化。 

6、董事、监事、高级管理人员及核心员工持股的变动情况 

编

号 
股东姓名 任职 

发行前持股

数量（股） 

发行前持

股比例

（%） 

发行后持股

数量（股） 

发行后持

股比例

（%） 

1 甘加汉 董事长、总经理 - - 114,000 0.57 

2 田启峰 董事、副总经理 - - 76,000 0.38 

3 完  东 总经理助理 - - 76,000 0.38 

4 苏赫振 
财务总监、董事

会秘书 
- - 76,000 0.38 

5 张  倩 核心员工 - - 38,000 0.19 

6 徐齐辕 核心员工 - - 38,000 0.19 

7 李本涛 核心员工 - - 38,000 0.19 

8 张  琪 核心员工 - - 38,000 0.19 

9 何柏树 核心员工 - - 38,000 0.19 

10 张  波 核心员工 - - 38,000 0.19 

11 丁同海 核心员工 - - 38,000 0.19 

12 许晓艳 核心员工 - - 38,000 0.19 

13 许  静 核心员工 - - 38,000 0.19 

14 罗振永 核心员工 - - 38,000 0.19 

15 锁  锋 核心员工 - - 38,000 0.19 
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16 邵士超 核心员工 - - 38,000 0.19 

合计 - - 798,000 3.99 

注：本次发行前后董事、监事、高级管理人员及核心员工持股的变动情况以发行认购公告中股权登记

日（2018年9月17日）为基准日。 

（三）发行后主要财务指标变化 

项目 
本次股票发行前 

本次股票发行后 
2016 年 2017 年度 

基本每股收益（元/股） 0.08 -0.18 -0.05 

净资产收益率（%） 4.04 -9.60 -3.11 

每股经营活动产生的现金流量净

额（元/股） 
1.77 2.52 0.63 

项目 2016年12月31日 2017 年 12 月 31 日 本次股票发行后 

总资产（元） 67,514,286.00 72,598,864.83 111,898,864.83 

股东权益合计（元） 9,871,454.17 8,966,868.41 48,266,868.41 

归属于申请挂牌公司股东的每股

净资产（元/股） 
1.97 1.79 2.41 

资产负债率（%）（母公司） 81.65 84.07 55.17 

流动比率(倍) 0.27 0.33 0.96 

速动比率(倍) 0.15 0.18 0.81 

注：本次股票发行后财务指标以2017年12月31日经审计数据为基础计算。 

四、新增股份限售安排 

本次股票发行的新增股份登记在中国证券登记结算有限公司北京分公司。公

司将依据《公司法》、《全国中小企业股份转让系统业务规则（试行）》等相关

法律法规，对相关股份进行限售；除此之外，全部董事、高级管理人员、核心员

工新增股份自愿锁定如下：在本次发行新增股份可以挂牌并公开对外转让之日起

5年内，本次发行董事、高级管理人员、核心员工新增股份全部限售。 

五、主办券商关于本次股票发行合法合规性的结论性意见 

主办券商广发证券股份有限公司针对公司本次定向发行出具了《广发证券股

份有限公司关于安徽古井酒店发展股份有限公司股票发行的合法合规意见》，认
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为： 

（一）古井酒店本次股票发行后累计股东人数未超过 200 人，符合《非上市

公众公司监督管理办法》中关于豁免向中国证监会申请核准股票发行的条件。 

（二）古井酒店制定的《公司章程》内容符合《非上市公众公司监管指引第

3 号——章程必备条款》有关规定；各项规则、制度等能够完善公司治理结构；

公司建立的股东大会、董事会、监事会职责清晰、运行规范，能够保障股东合法

权利；公司自挂牌至今董事会和股东大会的召开程序、审议事项、决议情况等均

合《公司法》、《公司章程》和有关议事规则的规定。公司不存在违反《非上市

公众公司监督管理办法》第二章规定的情形。 

（三）古井酒店在挂牌期间及本次股票发行过程中，规范履行了信息披露义

务。 

（四）古井酒店的本次发行对象符合中国证监会及全国股份转让系统公司关

于投资者适当性制度和发行对象人数限制的有关规定。 

（五）古井酒店本次股票发行过程和结果符合《公司法》、《证券法》、《非

上市公众公司监督管理办法》、《全国中小企业股份转让系统业务规则（试行）》、

《全国中小企业股份转让系统股票发行业务细则（试行）》等相关规定，发行过

程及结果合法合规。 

（六）古井酒店股票发行价格的定价方式合理、价格决策程序合法、发行价

格不存在有失公允、损害公司及股东利益的情况。 

（七）本次股票发行不存在现有股东优先认购的情形，其符合《全国中小企

业股份转让系统股票发行业务细则（试行）》等规范性要求，认购结果合法有效。 

（八）古井酒店本次股票发行价格合理的反映了公司股票的公允价值，不涉

及股份支付事项，不适用股份支付准则进行会计处理。 

（九）本次股票认购对象及挂牌公司现有股东中不存在私募投资基金管理人

或私募投资基金，无需按照相关规定履行了登记备案程序。 

（十）古井酒店本次发行符合募集资金专户管理要求、以及募集资金信息披

露的要求。 

（十一）本次股票发行符合《关于加强证券公司在投资银行类业务中聘请第

三方等廉洁从业风险防控的意见》的相关规定，不涉及有偿聘请各类第三方机构
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和个人等相关行为的情况。 

（十二）主办券商认为应当发表的其他意见： 

1、本次股票发行股份全部由发行对象以现金方式认购，不存在以非现金资

产认购发行股份情形。 

2、本次股票发行的新增股份登记在中国证券登记结算有限责任公司北京分

公司。公司将依据《公司法》、《全国中小企业股份转让系统业务规则（试行）》

等相关法律法规，对相关股份进行限售；除此之外，全部董事、高级管理人员、

核心员工新增股份自愿锁定如下：在本次发行新增股份可以挂牌并公开对外转让

之日起 5年内，本次发行董事、高级管理人员、核心员工新增股份全部限售。 

3、本次股票发行结束后，由具有证券、期货相关业务资格的大华会计师事

务所（特殊普通合伙）出具了验资报告。 

4、关于本次股票发行中公司与安徽瑞景商旅（集团）有限责任公司、中鑫

嘉和投资有限公司、周红英、甘加汉等共计 19 名投资者分别签订的股份认购协

议，合同当事人主体资格均合法有效，当事人意思表示真实、自愿，且合同内容

不违反法律、法规的强制性规定和社会公共利益，其协议合法有效。 

5、北京德恒律师事务所对公司本次股票发行出具了法律意见书，认为发行

人本次发行已履行了必要的内部审批程序，本次发行可豁免向中国证监会申请审

核。本次发行的发行对象、发行过程、发行结果以及本次发行各方当事人签署的

相关文件符合《公司法》、《管理办法》、《业务规则》等法律、法规及规范性

文件的规定，发行人的本次发行合法有效。 

6、根据本次发行的认购对象出具的书面声明并经核查本次股票发行对象的

转账凭证，参与本次认购的资金来源合法，本次认购的股份均为其真实出资、真

实持有，不存在任何委托持股、信托持股等接受第三方委托代为持有古井酒店股

份的情况。 

7、古井酒店本次股票发行是公司挂牌以来的首次发行，不存在连续发行之

情形。 

8、经核查，古井酒店及其子公司均未被列入国家企业信用信息公示系统的

经营异常名录或严重违法企业名录，古井酒店及相关主体（包括公司法定代表人、

控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员以及控股子公司）和本次股
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票发行对象均不属于失信联合惩戒对象。 

9、根据本次发行对象与公司签署的《股份认购合同》、出具的说明并经核

查，公司在本次股票发行中与甘加汉、田启峰、完东、苏赫振等 16 名董事、高

级管理人员、核心员工签署的《股份认购合同》中约定“前述人员在锁定期内

不得转让持股份额。因辞职、调离、退休、死亡或被解雇等原因离开公司的，

自相关事实发生之日起可在 12个月内将所持股份转让给符合甲方制定条件的员

工或非公有资本股东，价格由双方协商确定；转让给甲方国有股东的，转让价

格不得高于上一年度经审计的每股净资产值”。 

本次发行存在上述特殊条款，该特殊条款不违反《挂牌公司股票发行常见

问题解答（三）——募集资金管理、认购协议中特殊条款、特殊类型挂牌公司

融资》的规定，履行了董事会、股东大会审议程序，合法合规。除此之外，本

次股票发行中签订的《股份认购合同》不存在业绩承诺及补偿、反稀释等其他

特殊条款。 

10、公司不存在股东及关联方占用或转移公司资金、资产及其他资源的情况。 

11、本次股票发行的认购对象共 19 名，不存在以认购本次股票发行股份为

目的而设立的、不具有实际经营业务的公司法人、合伙企业等持股平台，不存在

《非上市公众公司监管问答—定向发行（二）》规定的不得参与非上市公众公司

的股份发行的情况。 

12、本次通过股票发行募集的资金将用于公司直营门店项目建设及偿还股东

借款，不属于《挂牌公司股票发行常见问答（三）--募集资金管理、认购协议中

特殊条款、特殊类型挂牌公司融资》中规定的财务性投资等禁止性用途，也不涉

及投向房地产理财产品、购买住宅类房产或从事住宅房地产开发业务，不用于购

置工业楼宇或办公用房，宗教投资等。 

六、律师事务所关于本次股票发行的结论性意见 

北京德恒律师事务所对公司本次股票发行出具《北京德恒律师事务所关于安

徽古井酒店发展股份有限公司股票发行合法合规的法律意见》，认为： 

(一)古井酒店是依法设立且有效存续的股份有限公司。截止本《法律意见》

出具之日，古井酒店不存在依据相关法律法规或其现行有效的公司章程规定需要
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终止的情形，古井酒店具备实施本次定向发行股票的主体资格。 

(二)古井酒店本次股票发行后累计股东人数未超过 200 人，符合《监督管理

办法》中关于豁免向中国证监会申请核准定向发行的条件。 

(三)古井酒店本次股票发行对象符合中国证监会及全国股份转让系统公司

关于投资者适当性制度的有关规定。 

(四)古井酒店本次股票发行相关的董事会及股东大会的召开程序、表决方式

符合国家有关法律、法规及《公司章程》的规定，审议表决结果合法有效。本次

股票发行履行了相应的公开遴选程序和国有资产监督管理审批程序，本次股票发

行的外部程序合法有效。本次股票发行对象的股份认购款经具有证券期货相关业

务资格的会计师事务所验资确认已缴纳，本次股票发行结果合法有效。 

(五)本次股票发行的《股份认购合同》系公司和本次股票发行对象的真实意

思表示，不存在违反法律、行政法规的强制性规定和社会公共利益的情形，合法

有效。 

(六)本次股票发行对象以现金方式缴纳认购股份的价款，不存在以非现金资

产认购股份的情形。 

(七)古井酒店本次股票发行不存在损害现有股东优先认购权的情形，符合

《监督管理办法》及《发行业务细则》的相关规定。 

(八)截至本次发行股票的 2018 年第四次临时股东大会股权登记日，公司共

有 2名在册股东，其中非自然人股东 2名，均不属于私募投资基金或私募投资基

金管理人，无需办理相关备案登记手续。本次股票发行对象包括 17 名自然人及

1名法人，均无需办理私募投资基金管理人登记或私募投资基金备案手续。 

(九)古井酒店本次发行的股票权属清晰，不存在股权代持，公司与发行对象

之间不存在任何形式的对赌条款。 

(十)本次股票发行对象不属于单纯以认购股份为目的而设立的持股平台，符

合法律法规的规定。 

(十一)本次股票发行的募集资金的管理和使用符合《业务规则》、《股票发

行常见问题解答（三）》及公司《募集资金管理制度》的相关规定，合法、合规。 

(十二)本次股票的发行人及其相关主体（包括发行人的法定代表人、控股股

东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员以及控股子公司）和本次股票发行
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对象均不属于失信联合惩戒对象。 

(十三) 本次股票发行的《股份认购合同》中不存在违反《股票发行常见问

题解答（三）》规定的特殊条款，《股份认购合同》等法律文件合法合规；本

次股票发行不涉及连续发行。 

(十四)古井酒店本次股票发行不存在提前使用募集资金的情况。 
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